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Recenzja rozprawy doktorskiej Magdaleny Brygaty pt. ,Modele oceny ryzyka upadtosci
konsumenckiej”

1. Opis przedmiotu recenzji
Praca doktorska jest zwartym opracowaniem naukowym o charakterze monograficznym.

Rozprawa naukowa miesci sie 282 stronach tekstu, ktérych zasadniczg czes$¢ stanowig
3 rozdziaty. Ponadto, Doktorantka wyodrebnita w pracy: wstep, zakonczenie, spis tabel,
rysunkéw i wykresdw oraz spis literatury.

Klasyfikacja charakteru przeprowadzonych badan

Prowadzone w pracy rozwazania majg charakter adaptacyjny (tzw. adaptive thesis). Uktad
pracy jest typowy dla tego typu prac, poniewaz poczatkowy rozdziat ma charakter
wprowadzajgcy, definiujgcy i opisujgcy badane zjawisko, a nastepne rozdziaty sg préba
aplikacji gotowych narzedzi do badania zjawiska. Wktad do nauki w takich pracach polega
na prébie wykorzystania wczesniej nie stosowanych typdw narzedzi lub oryginalnym
potaczeniu réznych narzedzi podczas analizy zjawiska. Z reguty, podjeta préba wykorzystania
metod i technik analizy nie bazuje na oryginalnym zestawie danych. W pracach o
charakterze adaptacyjnym, naukowiec na podstawie przeprowadzonych badan
adaptacyjnych dazy do sformutowania oryginalnych spostrzezen ubogacajgcych stan wiedzy
z danej dziedziny.

Opis uktadu pracy
Struktura pracy wynikata z omawianego wczeéniej charakteru prowadzonego wywodu.

Zjawisko upadtosci konsumenckiej zostato opisane w rozdziale 1. Rozdziat rozpoczyna
omoéwienie wybranych aspektéw ekonomicznych i prawnych towarzyszacych temu
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zjawisku. Szczegdlng wage przypisano zjawisku upadfosci konsumenckiej w Stanach
Zjednoczonych poswiecajagc mu podpunkt 1.2. W podpunkcie 1.3 przedstawiono
wystepowanie tego zjawiska w wybranych krajach europejskich, w tym Polski. Ostatni
fragment czesci opisowej stanowi przeglad przyczyn upadtosci, ktory zawiera wystepujace
w literaturze klasyfikacje determinant upadtosci. Cze$¢ opisowa zajmuje ok. 16% pracy.

Pozostata cze$¢ pracy doktorskiej zawiera kwestie metodyczno-aplikacyjne.

W rozdziale 2 przedstawiono, przede wszystkim, katalog narzedzi modeli predykcyjnych
wykorzystywanych w pracy wraz z ich opisem oraz opis narzedzi oceny skutecznosci i
interpretacji modeli. W dalszej czesci rozdziatu 2 przedstawiono przeglad literatury na temat
determinant niewyptacalnosci wykorzystywanych w prognozowaniu ryzyka upadtosci.
Przeglad literatury obejmowat réwniez analize wystepujgcych w literaturze modeli
prognozowania upadtosci (posta¢ modelu, struktura, skutecznosc).

W rozdziale 3 przedstawiono badanie opracowane na bazie danych z USA uzyskanych na
podstawie przeprowadzonych badan ankietowych w ramach Survey of Consumer Finances.
Zestaw danych obejmowat lata 2001 — 2022. Badania przeprowadzono na podstawie trzech
zestawow danych, a kazdy z nich podzielono na grupe uczacg i testowa. W badaniu
wykorzystano 10 metod podstawowych, a niektére z nich tgczono ze sobg przeprowadzajac
meta analize. Wszystkie uzyskane wyniki poddano analizie pod katem skutecznosci ich
prognoz oraz istotnosci cech (determinant) wykorzystanych w analizach.

Cele pracy

Gtéwny cel rozprawy zostat zdefiniowany jako opracowanie modeli prognozowania ryzyka
upadtosci konsumenckiej na przyktadzie Stanéw Zjednoczonych.

Doktorantka sformutowata nastepujace cele czgstkowe:

1. Przeglad literatury miedzynarodowej na temat modeli oraz zmiennych
wykorzystywanych do prognozowania ryzyka upadtosci konsumenckie;.

2. Oszacowanie i weryfikacja skutecznosci modeli indywidualnych prognozowania
ryzyka upadtosci konsumenckiej, w tym zaréwno modelu regres;ji logistycznej, jak i
innych modeli uczenia maszynowego (drzewo decyzyjne, las losowy, maszyna
wektorow nosnych, Adaptive Boosting, Gradient Boosting Classifier, Extreme
Gradient Boosting, Light Gradient Boosting Machine, Categorical Boosting oraz sieci
neuronowe).

3. Oszacowanie i weryfikacja skutecznosci klasyfikatoréw zespotowych =z
wykorzystaniem metod: usredniania, gtosowania oraz stacking.

4. Pordwnanie skutecznosci klasyfikatoréow indywidualnych oraz zespotowych w
prognozowaniu ryzyka upadtosci konsumenckiej.



5. Ocena skutecznosci modeli prognozowania ryzyka upadtosci konsumenckiej przy
wykorzystaniu réznych miar oceny skutecznosci, takich jak: catkowita skutecznosc,
btad | typu, btad Il typu, F1, krzywa ROC z wyliczonym wskaznikiem AUC oraz
wskaznik Giniego.

6. ldentyfikacja czynnikdw mikroekonomicznych wptywajgcych na ryzyko upadtosci
konsumenckiej przy wykorzystaniu metod interpretacji modeli, takich jak analiza
istotnosci cech, technika SHAP oraz LIME.

7. Préba opracowania nowego rodzaju wskaznikdéw integrujgcych rdéine rodzaje
informacji (demograficzne i finansowe) w celu oceny ryzyka upadfosci
konsumenckiej.

Cele skupiajg sie na sposobie wykorzystania narzedzi oraz weryfikacji ich przydatnosci w
modelowaniu ryzyka upadtosci konsumenckiej. W tym zakresie nalezy uznac je z poprawnie
sformutowane, za wyjatkiem celu 7, ktéry niepotrzebnie skupia sie na ,,probie” opracowania
wskaznikéw, zamiast, po prostu, na opracowaniu wskaznikow.

2. Ocena rangi tematu pracy doktorskiej

Praca doktorska zajmuje sie waznym tematem prognozowania upadtosci konsumenckiej.
Regulacje prawne w tym zakresie nalezy interpretowac jako rozwigzanie systemowe bedgce
elementem polityki spotecznej realizowane] przez poszczegblne panstwa, ktére silnie
oddziatuje na sfere gospodarczg szczegdlnie dla tych rynkéw, w ktdrych uczestnikami sg
konsumenci indywidualni.

Whioski z badarn mogg miec potencjalny wptyw na osoby odpowiedzialne za szeroko pojeta
polityke spoteczng (rzady, ustawodawcdw, systemy wymiaru sprawiedliwosci), rynek najmu
nieruchomosci, instytucje finansowe (m.in. instytucje pozyczkowe, firmy windykacyjne)
oraz podmioty uczestniczgce bezposrednio w wymianie débr i ustug. Szczegdlnie w Polsce,
wprowadzone ponad dekade temu nowe regulacje dotyczace upadfosci konsumenckiej
spowodowaty rosngce zainteresowanie tymi rozwigzaniami. Dane za 2025 rok wskazujg na
utrzymujacy sie liczbe upadtosci konsumenckiej w poréwnaniu do roku 2024, co stanowi
nieco ponad 0,5% populacji w naszym kraju.

Z podanych powyzej powoddw trudno jest przeceni¢ znaczenie badan nad upadtoscia
konsumencka. Z tego powodu uwazam, ze ranga tematu pracy odpowiada wymogom
stawianym pracom doktorskim.

Dodatkowo, na uwage zastuguje wielo$¢ mozliwych zastosowan narzedzi stosowanych w
pracy doktorskiej. Wykorzystane przez doktorantke narzedzia mozna aplikowa¢ rowniez w
innych sektorach gospodarki przy rozwigzaniu podobnych problemdéw, np. w ocenie
prawdopodobienstwa upadtosci przedsiebiorstw czy ocenie ryzyka kredytowego réznych
podmiotow.



3. Zalety pracy doktorskiej

3.1. Realizacja celéw pracy

Postawione przez Autorke cele pracy zostaty przez nig w znacznej mierze zrealizowane.
Swiadczy to o tym, ze cele zostaty wtasciwie wytyczone, a sposéb ich realizacji odpowiednio
dobrany. Realizacja celéw pozwolita na sformutowanie odpowiedzi na pytania badawcze
oraz postawione hipotezy badawcze.

Przede wszystkim, na uwage zastuguje szerokie spektrum zastosowanych narzedzi
badawczych kojarzonych ze sztuczng inteligencjag (np. uczenia maszynowego, czy sieci
neuronowych). Wielo$¢ wykorzystanych narzedzi pozwala na weryfikacje szerokiego
wachlarza narzedzi analitycznych, co juz samo w sobie stanowi istotny wktad w dyscypline.

Po wtére, o duzym stopniu skomplikowania przeprowadzonych prac swiadczy koniecznos¢
wykonania pracy nad duzym zbiorem danych zwigzanej z przeprowadzeniem ich wstepnego
przetworzenia, co prowadzi do pominiecia, modyfikacji lub zastgpienia czesci danych.
Wstepng analize danych przeprowadza sie umiejetnie majgc swiadomosé, ze moze ona
potencjalnie rzutowad na ostateczne wnioski z badania. Potencjalnie duzy wptyw na wynik
badania ma réowniez kolejny etap budowy modeli jakim jest etap selekcji zmiennych. Ten
kluczowy etap badania réwniez wymaga od badacza zastosowania wtasciwych procedur
selekgji.

Po trzecie, interesujgcym pomystem jest wykorzystanie trzech zestawdéw zmiennych
obejmujacych: 18 wyselekcjonowanych  zmiennych  zgodnych z  regulacjami
antydyskryminacyjnymi, powiekszony zestaw 19 zmiennych, ktéry uwzgledniat mozliwos¢
wykorzystania informacji o wieku oraz najwiekszy zestaw 21 zmiennych, w ktérym faczono
mozliwo$¢ wykorzystania informacji o wieku z innymi miarami ekonomicznymi. Zabieg ten
pozwolit na przebadanie wptywu na skutecznos¢ modeli zmiennych zwigzanych wiekiem i
edukacjg w sposdb bezposredni i w sposdb posredni poprzez potgczenie ich z innymi
zmiennymi.

Po czwarte, zaletg stosowanych w pracy rozwigzan jest wykorzystanie metod zespotowych,
ktdre polegajg na faczeniu wielu modeli bazowych w celu uzyskania bardziej stabilnych i
doktadnych predykcji w poréwnaniu z pojedynczymi metodami (np. poprzez wykorzystanie
techniki gtosowania).

3.2 Obszerny zakres przeanalizowanej literatury



Na uwage zastuguje fakt, ze Doktorantka wykorzystata w pracy duzy zestaw literatury
obejmujacy 262 pozycje. Spis literatury zawiera réznorodne pozycje zaréwno te scisle
zwigzane ze zjawiskiem upadtosci konsumenckiej (artykuty naukowe i raporty) jak i te,
zwigzane z modelowaniem zjawisk ekonomicznych i mozliwos$cig stosowania narzedzi
sztucznej inteligencji. Przeglad zawiera aktualne pozycje (niektére nawet z 2025 r.) w
wiekszosci anglojezyczne.

Prowadzenie dziatalnosci naukowej jest dziataniem wielowatkowym, przebiegajgcym na
wielu etapach. Podczas pisania rozprawy doktorskiej nie sposéb ustrzec sie przed
popetnieniem bteddw i usterek, ktére mogg w rézny sposéb rzutowac na ostateczng ocene
pracy. Omdéwienie najwazniejszych mankamentdéw i uchybien stanowi tre$é¢ kolejnego
punktu recenzji.

4. Wady i mankamenty pracy

4.1. Tytut pracy i cele pracy

Tytut wskazuje, ze przedmiotem pracy jest zagadnienie modelowania sensu largo bez
uwzglednienia specyfiki prowadzonych badan. W tytule nie podkreslono, ze ograniczeniem
pracy jest wykorzystanie ankiet z rynku amerykanskiego i specyfika tego rynku bedzie
oddziatywac na wnioski zawarte w pracy, szczegdlnie podczas préby uogdlnienia wnioskéw
z pracy.

Sposdb prowadzenia wywodu przez Doktorantke podkresla narzedziowy charakter pracy,
ktory jest skupiony na problemie modelowania zjawiska. Spostrzezenie to potwierdza
réwniez sposdb sformutowania celdw pracy. Zaden z celdw pracy nie odnosi sie do studiéw
nad zjawiskiem upadtosci konsumenckiej zawartych w rozdziale pierwszym. Whnioski w
bardzo ograniczonym stopniu odnoszg sie do tresci rozdziatu pierwszego.

4.2, Obrdbka danych i selekcja zmiennych (szczegétowosé opisu procedur)

Kluczowym etapem opracowania modelu jest obrdbka i selekcja zmiennych do badania,
ktéory w wielu przypadkach wymaga od badacza decyzji o arbitralnym charakterze.
Doktorantka w sposdb bardzo ogledny opisuje proces obrébki danych - ,dane zostaty
przetworzone za pomocg StandardScaler. Jest to technika stuzgca do standaryzacji cech
poprzez usuniecie $redniej i skalowanie do wariancji jednostkowej... (s.99)”, oraz selekcji
danych - ,,Przy budowie modeli przeprowadzono selekcje cech, wykorzystujgc model lasu
losowego do oceny ich waznosci oraz macierz korelacji do eliminacji zmiennych silnie
skorelowanych ze sobg. Ostatecznie, ze zbioru zawierajgcego 353 zmienne
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wyselekcjonowano 20 zmiennych, ktére postuzyty do opracowania 25 zmiennych (s. 99)”".
W badaniu lista wykorzystanych zmiennych jest nizsza. W pierwszym zestawie zmiennych,
ktéry pomija dane przetworzone, liczba zmiennych to 18. W trzecim zestawie liczba
zmiennych to 19, a w drugim zestawie, ktéry uwzglednia zmienne przetworzone, liczba
zmiennych to 21.

Zakres wykorzystanych zmiennych silnie wyptywa na jako$s¢ samego modelu i tadunek
informacyjny jaki niesie sam model. Moim zdaniem, kryteria selekcji zmiennych powinny
zostac¢ w pracy obszerniej wyjasnione.

4.3. Krytyczny przeglad literatury na temat modeli (porownywalnosci zakresu danych)

Przeglad literatury na temat modelowania zjawiska upadtosci konsumenckiej uwzgledniat
rodzaj modeli wykorzystanych w literaturze (tabela 3) oraz to czy dana zmienna byfa
uwzgledniana w badaniach innych autoréw czy nie (tabela 2). Analiza nie obejmowata
jednak tego, jaki zestaw zmiennych byt poddany analizie w badaniach prowadzonych przez
innych autorow. W rezultacie, nie mozna stwierdzi¢ czy zestaw danych innych autoréw byt
taki jak u Doktorantki i czy analiza poréwnawcza skuteczno$ci modeli Doktorantki na tle
skutecznosci innych podanych w literaturze modeli jest w ogdle mozliwa. W konsekwencji
ocena wktadu Doktorantki do badan nad zjawiskiem prognozy upadtosci konsumenckiej jest
w duzej mierze ograniczona do oceny wykorzystania réznych narzedzi prognostycznych na
jednorodnych zestawach danych wygenerowanych przez Doktorantke.

Proste porédwnanie skutecznosci modeli opracowanych przez Doktorantke w pracy ze
skutecznoscig modeli ujetych w literaturze przedmiotu (tabela 3) pokazuje, ze skutecznos¢
modeli uzyskanych przez Doktorantke, w poréwnaniu z innymi modelami przedstawionymi
w literaturze ksztattuje sie raczej na przecietnym poziomie. Ostatecznie, nie wiemy czy
wynika to z réznic w zestawie analizowanych danych, czy raczej wynika to z odmiennych
metod obrébki danych lub narzedzi modelowania stosowanych przez Doktorantke.

5. Strona edycyjna rozprawy, poziom jezykowy oraz styl rozprawy

Strona edycyjna rozprawy nie budzi zastrzezenn (jedynie narzedzie wykorzystane do
porzadkowania literatury nie uwzglednia kolejnosci alfabetycznej polskich czcionek).
Rozprawa zostata przygotowana jako profesjonalny tekst akademicki. Praca zostatfa
napisana na dobrym poziomie jezykowym i skierowana jest do osdéb, ktére posiadajg
przygotowanie ekonomiczne i matematyczne.



Uwazam, ze recenzja powinna stanowic¢ zrédto inspiracji dla dalszej pracy naukowej. Mam
nadzieje, ze moje krytyczne uwagi zostang wytgcznie potraktowane jako kolezenskie
wskazania, ktére mogg jedynie ulepszy¢ sposéb prowadzenia dalszej dziatalnosci naukowej
Doktorantki i pomdéc w podejmowanych przez Doktorantke staraniach publikacyjnych. W
ostatniej czesci recenzji sformutuje ostateczny osad o rozprawie, majac na wzgledzie
osiggniecia pracy jak i jej usterki i mankamenty.

6. Whniosek korcowy

Recenzowana rozprawa doktorska zawiera bardzo interesujgce i cenne wyniki badan nad
modelowaniem zjawiska upadtosci konsumenckiej w USA. Ich przygotowanie,
przeprowadzenie, omoOwienie oraz interpretacja wynikdow stanowig niekwestionowane
osiggniecie Doktorantki w dziedzinie ekonomii i finanséw. Moje uwagi odnoszace sie do
kwestii merytorycznych nalezy traktowaé jako przyczynek do dyskusji lub uwagi o
charakterze czysto technicznym nie wptywajgcym zasadniczo na uzyskane w pracy wyniki,
lecz odnoszgce sie do mozliwej ich interpretac;ji.

Doktorantka zaprojektowata i zrealizowata obszerne, wieloetapowe badanie wykorzystujgc
zestaw danych ankietowych. Przeprowadzone badanie pozwolito na sformutowanie
whnioskéw bedacych oryginalnym rozwigzaniem problemu naukowego, a uzyskane wyniki
majg potencjat do ich wykorzystania w sferze gospodarczej. Sposéb przeprowadzenia
badania przez Doktorantke (projekt badania, jego realizacja, sposéb prezentacji wynikéow
oraz ich interpretacja) $wiadczy o umiejetnosci samodzielnego prowadzenia pracy
naukowej. Dokonany przez Doktorantke w rozdziale pierwszym rozprawy przeglad i
krytyczna analiza dotychczasowego stanu wiedzy na temat uwarunkowan ekonomiczno-
prawnych upadtosci konsumenckiej , wyceny ich portfeli oraz oceny efektywnosci $wiadczg
o posiadaniu ogdlnej wiedzy teoretycznej w dyscyplinie naukowej, do ktdrej przypisano
rozprawe. Rozprawa doktorska spetnia przestanki, o ktédrych mowa w art. 187 ustawy z 20
lipca 2018 r. Prawo o szkolnictwie wyzszym i nauce.

Majgc na wzgledzie powyzsze spostrzezenia, oceniam przedtozong do oceny rozprawe
doktorska pozytywnie i rekomenduje jg do dalszych etapéw przewodu doktorskiego.
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